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Thema der Woche:

In den sechs Monaten bis Ende Marz erzielten Aktien der Industrielander auf Total-Return-Basis einen Ertrag
von 21%. Unabhangig von der Region sind die steigenden Bewertungen fur einen GrofBteil dieser Zuwachse
verantwortlich. In Europa beispielsweise haben sich die Gewinnerwartungen in den letzten sechs Monaten
nicht verbessert, sodass vor allem die hdheren Bewertungen zu der jungsten Performance beigetragen
haben. In den USA haben die Gewinnprognosen zwar etwas zugelegt, aber auch hier sind die Kursgewinne
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an den Aktienmarkten in erster Linie dem Anstieg der Bewertungskennzahlen zu verdanken. "
Steigende Bewertungen spiegeln méglicherweise eine positivere Einschatzung der Konjunkturaussichten 10
wider, da das Wachstum in den USA weiterhin robust ist und sich in Europa eine Erholung abzeichnet.

Allerdings werden die Unternehmen in der Berichtssaison fur das erste Quartal entsprechende 0
Geschéftszahlen vorlegen mussen, um ihre aktuellen Bewertungen zu rechtfertigen — oder in diese -5

hineinzuwachsen.

.
>~ -

v -
A T, e i b i e Vek
e Sl AT '—”’.’—?};é?’?! [EOS A T

Kurs

Kurszeit

Eréffnung /
Vortag
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Chart-Typ v Optionen v

Kurs 38.521,00 USD

23.04.2024 10:50:33

Tageshoch 38.532,00
DOW JONES Jahrestief s 37.303,00/
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Steigende Bewertungen sorgen fiir Aktienertrage
Zusammensetzung der Ertrage in den letzten sechs Monaten, %

-~
‘._% Kurszeit
ﬂ Eroffnung / 38.507,00/
B ] J Vortag 38.468,00
3 »
% Tagestief / 38.431,00/

. Veranderung der Gewinnerwartungen . Gesamtertrag . Dividenden

* @ veranderung der Bewertungskennzahlen “
USA Europa ohne GroBbritannien Japan
GrofB3britannien
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Kurs 4.971,60 PKT

E U R o STOX x Kurszeit 23.04.2024 10:05:47

Erdffnung / 4.941,29/

’ \ Vortag 4.936,85
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Markidaten
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Marktdaten Ni Verénd Basi Kt
Verénderung (%) Iveau eréinderung (Basispunkte) Niveau Verdnderung (Basispunkte)
Aktien Vorwoche _Lfd. Jahr 12 Monate 19.04. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate 19.04. Vorwoche Lfd. Jahr 12 Monate
MSCI Europe -1,0 6,0 9,3
DAX A4 5.9 16 Wéhrung Niveau @ Rohstoffe Veréanderung (%) .
CAC 40 02 67 9.6 $ per € 1,07 1,06 1.10 1,10 " | Brent$/Barrel 87 35 13.3 5.0
IBEX 05 77 180 £per€ 0.86 0,85 0,87 0,88 | Gold$/Unze 2.380 -09 14.6 19.5
FTSEMIB 05 12,4 27.4 $ per £ 1,24 1,24 1,27 1,25 Kupfer $/Pfund 4,50 57 16,0 10,6
FTSE 100 42 35 41 gl o, ¥per€ 165 163 156 148
S&P 500 -3,0 4,6 21,4 s ¥per$ 155 153 41 135
TOPIX -4.8 12,1 31,7 i CHF per € 0,97 0,97 0,93 0,98 :
MSCI EM - e Y
ool o 3,2 1.9 7,7 ﬁ Goldpreis Chart in Euro - 1 Jahr Optionen v Wahrung EUR v 1§
ina -2,0 -3,0 -16,0
MSCI BraZil O 4 6 O 21 7 A ntraday w ™ 3M 1) 3] 5] MAX
4 = L ’E Bitcoin-Kurs Chart ChartTyp v Optionen v -
MSCI AC World -2,8 4,6 17,7 -
Intraday 1w ™ 1) ) 5) MA
Energie -1,4 12,7 16,9 —
Grundstoffe 1,5 3,0 7,0
Industrie 21 7.0 21,9
Zykl. Konsum -3.8 1,0 15,1
Nichtzykl. 000
Konsum 11 1,8 1.2
Gesundheits- w2
wesen -0,7 2,7 4.1 59.000 m\/h J vq s \‘
Finanztitel 0.4 70 207 - } e S \
Technologie 7.1 3,9 321 ‘ ‘IW W \I‘ Q
. 57.000 - —-4% \
Komm.-Dienstl. -3,0 10,0 29,7 | \

56.000 -

16.04.24 17.04.24 18.04.24 19.04.24 20.04.2

Versorger 0.8 2,4 1.4
Substanzaktien

Wachstumsaktien



Porifoliolosungen B&E

[Entwicklung seit Jahresbeginn]
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Die in diesem Dokument geauBerten Meinungen stellen weder eine Beratung noch eine
Empfehlung fur den Kauf oder Verkauf von Anlageinstrumenten dar, noch sichert

die Bridern & Eisert GmbH zu, sich an einer der in diesem Dokument erwahnten Transaktion zu
beteiligen. Samtliche Prognosen, Zahlen, Einschatzungen oder Anlagetechniken und —Strategien
dienen nur Informationszwecken, basierend auf bestimmten Annahmen und aktuellen
Marktbedingungen, und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankindigung geandert werden. Alle in
diesem Dokument gegebenen Informationen werden zum Zeitpunkt der Erstellung als korrekt
erachtet. Jede Gewahrleistung fur ihre Richtigkeit und jede Haftung fur Fehler oder Auslassungen
wird jedoch abgelehnt. Die historische Wertentwicklung als auch die historische Rendite sind unter
Umstanden kein verlasslicher Indikator fur die aktuelle und zukunftige Wertentwicklung.



